Verksamhetsoversikt VIKING LINE

for perioden januari-mars 2021

Fortsatt trafik trots radande omvarldssituation

Januari-mars 2021 (jamfért med januari-mars 2020)

¢ Omsattningen uppgick till 24,6 Meur (75,0 Meur).

o Ovriga rorelseintakter var 10,3 Meur (1,2 Meur).

e Rorelseresultatet uppgick till -7,7 Meur (-21,5 Meur).

e Finansnettot blev -1,3 Meur (-1,9 Meur).

e Resultat fore skatter uppgick till -8,9 Meur (-23,4 Meur).

e Resultatet efter skatter var -7,2 Meur (-18,7 Meur).

e Utsikterna for verksamhetsaret 2021 ar oférandrade. Osakerheten kring myndighetskrav,
stdd, vaccineringsprogrammens effekter och darmed sammanhangande begransningar i
passagerartrafiken samt marknadens efterfragan kommer att paverka Viking Lines
verksambhet, resultat och finansiella stallning. Det ar for tidigt att kvantifiera inverkan pa
resultatet, da stor osakerhet rader kring utvecklingen, och darfoér ges inte nagon
resultatprognos for 2021.

COVID-19 pandemin fortsatter pragla bolagets verksamhet och resultat dar fokus har varit pa
bolagets trafikplikt samt kostnadsuppfoljning. Kostnader for 16ner och anstallningsférmaner
samt dvriga driftskostnader reducerades med éver 50 % mot samma period forra aret. Sedan
slutet av forsta kvartalet 2020 har bolagets mojligheter att bedriva ordinarie verksamhet
kraftigt inskrankts av den annu pagaende COVID-19 pandemin.

VD Jan Hanses kommenterar

Koncernens verksamhet under det forsta kvartalet 2021 prdglades fortsattningsvis av COVID-
19 pandemins effekter. Trafiken har upprétthéllits med fyra fartyg pd linjerna mellan Aland och
Sverige samt mellan Abo och Stockholm, med anlép av Aland samt pa Helsingfors - Tallinn
linjen. Trafiken har upprétthallits i stéd av den trafikplikt om vilken koncernen avtalat med
Traficom. Det forsta kvartalet 4r normalt det svagaste under koncernens verksamhetsar pd
grund av en normal efterfragevariation. Den finska regeringen inforde strdngare
reserestriktioner den 22 januari 2021 och samtidigt en lockdown av bland annat
restaurangverksamheten. Detta hade naturligtvis en negativ effekt pa reseefterfragan och
koncernen tvingades som en f6ljd av detta skdra ned pa serviceutbudet och bemanningen
ombord. Samtidigt dverenskom passagerarrederierna i Finland med Traficom och THL om att
rederierna forutsdtter negativt Covidtest av resendrer till Finland. Viking Line deltog i denna
overenskommelse.

Verksamheten har ddrmed under det forsta kvartalet praglats av laga passagerarvolymer och
adrmed fortsatt kostnadsnedskdrning och anpassning till de radande restriktionerna.
Permitteringarna har fortsatt i samma utstrdckning som under hdsten 2020. Under radande



Verksamhetsodversikt januari-mars 2021
e TR B

TSy e Y

omstandigheter har dessa atgdrder varit férhallandevis effektiva och resultatet for kvartal 1 ar
2021 utféll i en klart mindre forlust n kvartal 1 dr 2020.

Fragor kring passagerarnas trygghet har fortsatt varit i fokus under kvartalet. Resendrernas
och personalens sékerhet dr hdgsta prioritet hos Viking Line, sa ocksd under radande pandemi.
Inom rederiet har vi sedan ldnge arbetat férebyggande géllande smittskydd. Under varen 2020
bestdmde vi oss for att bli utvirderade av en tredje part for att kvalitetssékra vart
smittskyddsarbete. Salunda kontaktades klassningssdllskapet DNV GL (Det Norske Veritas
Germanischer Lloyd) och som férsta rederi i varlden verifierades vi enligt My Care-metoden.
Denna tiflampas fortsattningsvis.

Omsattning och resultat
Koncernens omsattning minskade med 67,2 % till 24,6 Meur under perioden 1 januari-

31 mars 2021 (75,0 Meur 1 januari-31 mars 2020). Rérelseresultatet uppgick till -7,7 Meur (-
21,5 Meur).

De passagerarrelaterade intakterna minskade med 77,1 % till 14,5 Meur (63,2 Meur), medan
fraktintakterna var 9,6 Meur (11,3 Meur). Forsaljningsbidraget var 19,6 Meur (54,9 Meur).
Driftskostnaderna minskade med 54,6 % till 32,4 Meur (71,5 Meur).

Det forsta kvartalets resultat karaktariseras av en lag marknadsefterfragan inom
passagerarsektorn varvid intakter fran trafikplikt och frakt utgér de viktigaste inkomstkallorna.

Kostnader for 16ner och anstaliningsférmaner har kraftigt minskat under perioden. En stor del
av personalen i Finland har permitterats. | Sverige och Estland har korttidspermitteringar
anvants. Utdver permitteringar har dven uppsagningarna inom landorganisationen och pa
Viking Cinderella bidragit till kostnadsminskningen.

12 mars 2021 inleddes forhandlingar om ytterligare uppsagningar som berér personalen pa
Viking Cinderella. Férhandlingarna berér 84 personer.

Aven kostnader for varor och tjdnster samt évriga rérelsekostnader minskade pé grund av den
reducerade verksamheten.

Under perioden har koncernen erhallit stod for allman trafikplikt fran Traficom samt stod fran
Narings-, Trafik- och Miljocentralernas (NTM) och TE-byrdernas utvecklings- och
forvaltningscenter (UF-centret) for ateranstallning. Stoden redovisas som offentligt stod under
ovriga rorelseintakter.
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Trafik och marknad

Koncernen bedriver passagerar- och frakttrafik med sju fartyg pa norra Ostersjén och i Finska
viken. Koncernens fartyg trafikerade samma linjer som under 2020, dock sa att fartygen som

normalt trafikerar mellan Helsingfors och Stockholm samt mellan Stockholm och Mariehamn

har varit upplagda pa grund av COVID-19 pandemin.

Antalet passagerare pa Viking Lines fartyg uppgick under rapportperioden till 170 362
(842 229). Koncernen hade en total marknadsandel inom trafikomradet om uppskattningsvis
28,1 % (28,1 %).

Viking Lines fraktvolymer uppgick till 31 755 fraktenheter (31 538). Viking Lines
fraktmarknadsandel var uppskattningsvis 17,0 % (17,1 %). Marknadsandelen for personbilar
uppgick till uppskattningsvis 29,6 % (23,9 %).

Pa grund av radande pandemi sa har allt resande varit kraftigt begransat. EU-kommissionen
har nu dock beslutat att de s.k. Digitala Grona Certifikaten (DGC) gallande persontrafik ska tas i
bruk vid resande mellan [dnderna inom unionen till sommaren 2021. DGC ger landerna inom
raddande trafikomrade ett ramverk fér en kontrollerad avveckling av de nationella
reserestriktioner som for narvarande ar i bruk. | takt med att de nationella
vaccinationsprogrammen mot COVID-19 genomfoérs sa beddéms i synnerhet efterfragan pa
narturism framledes kunna vaxa.

Investeringar och finansiering

Koncernens investeringar uppgick till 2,5 Meur (7,0 Meur), varav 2,1 Meur (2,7 Meur) avser
investeringar i fartyg under byggnad. Koncernens totala investeringar utgér 10,0 % av
omsattningen (9,4 %).

Byggandet av fartyget Viking Glory framskrider i Kina. Fartyget beraknas att levereras under
fijarde kvartalet 2021. Leveransen sker dérmed senare an avtalsenlig leveranstid.

Den 31 mars 2021 uppgick koncernens langfristiga rantebarande skulder till 39,9 Meur (92,6
Meur). Soliditeten var 45,1 % jamfort med 48,4 % foregaende ar.

Koncernens likvida medel uppgick vid utgangen av mars till 24,9 Meur (34,2 Meur). Beviljade
outnyttjade kreditlimiter i koncernen uppgick till 4,7 Meur per 31 mars 2021 (15,1 Meur).
Affarsverksamhetens nettokassaflode uppgick till -10,6 Meur (-28,0 Meur). Nettokassaflodet
fran investeringar var -2,5 Meur (-6,9 Meur) och nettokassaflédet fran finansiering uppgick till
8,3 Meur (6,4 Meur).

Under 2020 godkande Statsradet statsgarantier for Viking Lines likviditetslan till ett maximalt
belopp om 38,7 miljoner euro. Med likviditetsldnen forbattrades bolagets likviditetsposition
och darmed en fortsatt finansiellt stabil verksamhet i det lage som uppstatt till féljd av
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coronakrisen. Utdver statsgarantierna garanterar kommersiella banker 4,3 miljoner euro.
Koncernen har lyft 39 Meur av likviditetslanen per den 31 mars 2021. Viking Line forbinder sig
till att inte dela ut dividend eller vidta annan utdelning av medel till dess att forpliktelserna i
anslutning till garantierna och lanen har upphért helt och hallet.

Merparten av koncernens laneavtal innefattar marknadsmassiga lanekovenanter. De
finansiella kovenanterna i laneavtalen bestar av minimikrav pa likvida medel och soliditet samt
maximal niva pa koncernens totala nettoskuld i forhallande till EBITDA. Koncernen har beviljats
tidsbegransat undantag fran de kovenantvillkor som har brutits under det forsta kvartalet 2021
for de 1an som redan ar lyfta.

FOr ett Ian om 74,6 Meur har bolaget erhdllit undantag for kovenantvillkoren fram till
31.12.2021. Bolaget har fort férhandlingar i positivanda om férlangning av undantaget.
Beslutet forvantas erhdllas i maj 2021. Eftersom undantaget vid rapportperiodens slut inte var i
kraft under féljande 12 manader klassificeras lanet i denna rapport som kortfristigt i
balansrakningen. Lanet klassificeras tillbaka till langfristigt efter att bolaget har erhallit beslut
om undantaget.

Likviditeten kan aven forstarkas med tillskott fran aktieagare eller genom forsaljning av
tillgangar.

Organisation och personal

Medelantalet anstallda i koncernen var 1 224 (2 451), varav i moderbolaget 776 (1 846).
Landpersonalens antal var 324 (567) och sjopersonalens 900 (1 884).

Utover koncernens egen personal bemannades Viking XPRS med i medeltal 135 (216) personer
anstallda av ett bemanningsforetag.

Antalet anstallda for 2021 ar avsevart lagre an 2020, da en stor del av personalen har varit
permitterad under perioden. Utdver permitteringar har dven uppsagningarna inom
landorganisationen och pa Viking Cinderella paverkat antalet anstallda.

Riskfaktorer
COVID-19 pandemin har paverkat Viking Lines resultat och likviditet markbart och den negativa
effekten kommer att fortsatta.

Osakerheten kring myndighetskrav och begransningar i passagerartrafiken samt marknadens
efterfrdgan kommer att paverka Viking Lines verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Koncernens |an &r bundna till I1dnevillkor som inkluderar [6nsamhets-, likviditets- och
soliditetskrav. Om villkoren inte uppfylls kan finansiarerna krava fortida aterbetalning eller
uppsagning av lanen.



Verksamhetsodversikt januari-mars 2021

R A TSy e Y

Koncernens resultatrakning per kvartal

2021 2020 2020 2020 2020
MEUR Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
OMSATTNING 24,6 34,6 56,6 22,6 75,0
Ovriga rérelseintikter 10,3 10,2 0,7 14,9 1,2
Kostnader
Varor och tjanster 5,0 11,6 15,3 4,0 20,0
Kostnader for I6ner och anstéllningsformaner 13,5 16,3 15,5 13,8 273
Avskrivningar och nedskrivningar 5,1 6,6 6,0 6,0 6,1
Ovriga rérelsekostnader 19,0 24,4 28,3 19,6 44,2

42,5 58,9 65,1 43,4 97,7
RORELSERESULTAT -7,7 -141 -7.8 -5,9 -21,5
Finansiella intakter 0,0 0,4 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader =13 -0,8 -1,0 -0,2 -1,9
RESULTAT FORE SKATTER -8,9 -14,5 -8,8 -6,1 -234
Inkomstskatter 1.8 29 1.7 1,2 4,7
RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT 7,2 -11,6 71 -4,9 -18,7
Resultat hénforligt till:
Moderbolagets agare -7.2 -11,6 -7.1 -4,9 -18,7
Resultat per aktie fore och efter utspadning, euro -0,66 -1,07 -0,66 -0,46 -1,74

Koncernens rapport over totalresultat
per kvartal

2021 2020 2020 2020 2020
MEUR Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT -7.2 -11,6 71 -4,9 -18,7
Poster som kan komma att éverforas till resultatrdkningen
Omrakningsdifferenser -0,5 1.1 -0,1 0,9 -1.1
Poster som inte kommer att éverforas till resultatrakningen
Forandring av verkligt varde for finansiella tillgdngar
varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat - 0,6 0,0 -
Ovrigt totalresultat -0,5 1,7 -0,1 0,9 1,1
RAKENSKAPSPERIODENS TOTALRESULTAT -7,6 -9,9 -7,2 -4,0 -19,8

Totalresultat hdnforligt till:
Moderbolagets agare -7,6 -9,9 -7,2 -4,0 -19,8
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Nyckeltal och statistik

2021 2020 2020

1.1-31.3 1.1-31.3 1.1-31.12

Eget kapital per aktie, euro 17,28 19,94 17,98
Soliditet 45,1 % 48,4 % 46,4 %
Investeringar, Meur 2,5 7,0 15,0
-1 9% av omsattningen 10,0 % 9,4 % 7,9 %
Passagerare 170 362 842 229 1927302
Fraktenheter 31755 31538 125693
Antal drsanstallda, medeltal 1224 2451 1640

Eget kapital per aktie = Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare / Antal aktier per balansdagen

Soliditet, % = (Eget kapital inklusive minoritetsandel) / (Balansomslutning - erhalina forskott)

Vid avrundningen till miljoner euro kan avrundningsdifferenser om +/- 0,1 Meur uppsta.

Utsikter for hela verksamhetsaret 2021
Det finns fortsattningsvis en osakerhet kring myndighetsbeslut och krav hur

vaccinationsprogrammens effekter kommer att utveckla sig, men med ratt exit strategier fran
finska respektive svenska staten finns en mojlighet till 6kad efterfragan fran marknaden. Detta
kommer naturligtvis att paverka Viking Lines verksamhet, resultat och finansiella stallning. Vi
anser dock att det ar for tidigt att kvantifiera inverkan pa resultatet, da det rader en osakerhet
kring utvecklingen, och darfor ger ledningen inte ndgon resultatprognos for 2021.

| takt med att vaccinationsprogrammen mot COVID-19 tagit fart och att EU-kommissionen
beslutat att de nya gréna digitala certifikaten (DGC) gallande persontrafik ska tas i bruk vid
resande mellan ldnderna inom unionen under sommaren 2021 sa forbattras forutsattningarna
for ett 6kat resande framledes.

Koncernens halvarsrapport for rakenskapsaret 2021 publiceras den 26 augusti 2021.

Mariehamn den 29 april 2021

VIKING LINE ABP

Jan Hanses

Verkstallande direktor
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Koncernens resultatrakning

2021 2020 2020
MEUR Not 1.1-31.3 1.1-31.3 1.1-31.12
OMSATTNING 4 24,6 75,0 188,8
Ovriga rérelseintikter 5 10,3 1,2 26,9
Kostnader
Varor och tjanster 5,0 20,0 50,8
Kostnader for I6ner och anstallningsféormaner 6 13,5 27,3 72,9
Avskrivningar och nedskrivningar 7 51 6,1 24,8
Ovriga rorelsekostnader 8 19,0 44,2 116,5

42,5 97,7 265,0
RORELSERESULTAT -7,7 -21,5 -49,3
Finansiella intakter 0,0 0,0 04
Finansiella kostnader 9 -1,3 -1,9 -3,9
RESULTAT FORE SKATTER -8,9 -23,4 -52,9
Inkomstskatter 1,8 4,7 10,5
RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT 7.2 -18,7 -42,3
Resultat hénforligt till:
Moderbolagets agare -7,2 -18,7 -42,3
Resultat per aktie fore och efter utspadning, euro -0,66 -1,74 -3,92

Koncernens rapport éver totalresultat

2021 2020 2020
MEUR 1.1-31.3 1.1-31.3 1.1-31.12
RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT -7,2 -18,7 -42,3
Poster som kan komma att éverforas till resultatrdkningen
Omrakningsdifferenser -0,5 -1,1 0,8
Poster som inte kommer att overforas till resultatrdkningen
Forandring av verkligt varde for finansiella tillgadngar
varderade till verkligt varde via ovrigt totalresultat - - 0,6
Ovrigt totalresultat -0,5 11 1,4
RAKENSKAPSPERIODENS TOTALRESULTAT -7,6 -19,8 -40,9

Totalresultat hianforligt till:
Moderbolagets agare -7,6 -19,8 -40,9
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Koncernens balansrakning

MEUR Not 31.3.2021 31.3.2020  31.12.2020

TILLGANGAR

Langfristiga tillgangar

Immateriella tillgangar 33 33 33
Markomraden 0,6 0,6 0,6
Byggnader och konstruktioner 6,7 7.1 6,8
Ombyggnadskostnader for hyrda fastigheter 1.7 2,1 1.8
Fartyg 249,6 262,9 254,1
Maskiner och inventarier 2,5 4,0 2,7
Nyttjanderatter 52 55 4,7
Forskottsbetalningar, fartyg under byggnad 56,3 52,1 54,2
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via ovrigt totalresultat 28,6 28,0 28,6
Langfristiga tillgangar totalt 354,5 365,6 356,8

Kortfristiga tillgangar

Varulager 99 17,8 10,9
Inkomstskattefordringar 0,1 4,8 0,1
Kundfordringar och évriga fordringar 12 31,0 333 28,2
Likvida medel 249 34,2 29,7
Kortfristiga tillgangar totalt 65,9 90,2 68,8
TILLGANGAR TOTALT 420,3 455,8 425,6

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1,8 1,8 1,8
Fonder 2,5 1,9 2,5
Omrakningsdifferenser -2,2 -3,2 -1,8
Balanserade vinstmedel 184,5 214,9 191,8
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 186,6 2153 194,2
Eget kapital totalt 186,6 215,3 194,2

Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 10 25,2 37,6 271
Rantebarande skulder 39,9 92,6 108,2
Leasingskulder 3,6 38 3,0
Langfristiga skulder totalt 68,7 133,9 138,3

Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 115,6 37,9 38,6
Leasingskulder 1.7 1.7 1.8
Inkomstskatteskulder 0,0 0,0 0,0
Leverantérsskulder och dvriga skulder 47,8 66,9 52,7
Kortfristiga skulder totalt 165,0 106,5 93,1
Skulder totalt 233,7 240,4 231,4

EGET KAPITAL OCH SKULDER TOTALT 420,3 455,8 425,6
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Koncernens kassaflodesanalys

2021 2020 2020
MEUR 1.1-31.3 1.1-31.3 1.1-31.12
AFFARSVERKSAMHETEN
Rakenskapsperiodens resultat -7,2 -18,7 -42,3
Justeringar
Avskrivningar och nedskrivningar 5.1 6,1 24,8
Forsaljningsvinster/-forluster fran langfristiga tillgdngar 0,0 0,0 0,0
C")vriga poster som inte ingar i kassaflodet 0,2 0,8 -0,4
Rantekostnader och évriga finansiella kostnader 1,0 0,9 39
Ranteintakter och 6vriga finansiella intakter 0,0 0,0 0,0
Dividendintakter - - 0,0
Inkomstskatter -1,8 -4,7 -10,5
Forandring av rérelsekapital
Férandring av kundfordringar och évriga fordringar -2,8 -5,4 -0,2
Férandring av varulager 1,0 -0,9 6,0
Férandring av leverantdrsskulder och évriga skulder -4,3 -2,6 -17,5
Erlagda rantor 1,4 -1,5 -3,1
Erlagda finansiella kostnader -0,4 -0,1 -11
Erhalina réantor - - 0,0
Erhalina finansiella intakter 0,0 0,0 0,0
Erlagda skatter -0,1 -1,7 -1,8
NETTOKASSAFLODE FRAN AFFARSVERKSAMHETEN -10,6 -28,0 -42,3
INVESTERINGAR
Investeringar i fartyg -0,2 -3.9 -6,7
Investeringar i dvriga immateriella och materiella tillgdngar -0,1 -0,4 -0,9
Forskottsbetalningar, fartyg under byggnad -2,1 -2,7 -74
EU-stéd - - 2,6
Forsaljning av 6vriga immateriella och materiella tillgdngar 0,0 0,0 0,0
Forsaljning av finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via vrigt totalresultat - - 0,0
Aterbetalningar av finansiella tillgdngar vérderade till
verkligt varde via dvrigt totalresultat - 0,1 0,1
Erhalina dividender - - 0,0
NETTOKASSAFLODE FRAN INVESTERINGAR -2,5 -6,9 -12,3
FINANSIERING
Okning av rantebarande skulder 7,5 14,4 31,5
Amortering av langfristiga skulder -1,0 -7,5 -16,0
Forandring av kortfristiga rantebarande skulder 2,4 - 8,0
Amortering av leasingskulder -0,6 -0,5 -2,0
Erlagda dividender - - -
NETTOKASSAFLODE FRAN FINANSIERING 83 6,4 21,5
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL -4,8 -28,5 -33,1
Likvida medel vid rékenskapsperiodens borjan 29,7 62,8 62,8
LIKVIDA MEDEL VID RAKENSKAPSPERIODENS SLUT 24,9 34,2 29,7
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Rapport over forandringar i koncernens eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare

Aktie- Omraknings- Balanserade Eget kapital
MEUR kapital Fonder differenser vinstmedel totalt
EGET KAPITAL 1.1.2021 1,8 2,5 -1,8 191,8 194,2
Rékenskapsperiodens resultat -7.2 -7.2
Omrakningsdifferenser 0,0 -0,3 -0,1 -0,5
Rakenskapsperiodens totalresultat - 0,0 -0,3 -7.3 -7.6
Dividendutdelning - -
Transaktioner med moderbolagets dgare - - - - -
EGET KAPITAL 31.3.2021 1,8 2,5 -2,2 184,5 186,6

Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare

Aktie- Omraknings- Balanserade Eget kapital
MEUR kapital Fonder differenser vinstmedel totalt
EGET KAPITAL 1.1.2020 1,8 1,9 -2,5 233,9 235,1
Rakenskapsperiodens resultat -18,7 -18,7
Omrakningsdifferenser 0,0 -0,8 -0,3 -1,1
Rékenskapsperiodens totalresultat - 0,0 -0,8 -19,0 -19,8
Dividendutdelning - -
Transaktioner med moderbolagets agare - - - - -
EGET KAPITAL 31.3.2020 1,8 1,9 -3,2 214,9 215,3
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Givna sakerheter och ansvarsforbindelser

MEUR 31.3.2021 31.12.2020
Ansvarsforbindelser 160,3 153,9
Sakerheter, for egen del 376,9 376,9
Investeringsataganden avseende fartygsbestéllningar

som inte upptagits i bokféringen 158,4 158,7
- avtalat belopp 200,9 200,7

Viking Line har ett bindande lanel6fte om 152,0 Meur for finansiering av fartygsbestallning, dar tidpunkten
att lyfta lanet har forlangts. Férhandlingar pagar om tillampning av de avtalsenliga kovenantvillkoren.

| det fall att fartygsbyggnadskontraktet skulle uppsagas har bolaget en bankgaranti som sakerhet

for erlagda férskottsrater om 38,8 Meur jamte ranta. Ovriga aktiverade planerings-, 6vervaknings- och
lanekostnader om 22,4 Meur kommer isafall att kostnadsféras.
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Noter till verksamhetsoversikt for perioden januari-mars 2021

1. Redovisningsprinciper
Denna verksamhetsoversikt ar upprattad i enlighet med IFRS och ar uppgjord som ett

sammandrag av bokslutet for perioden i enlighet med IAS 34. Detta gors till foljd av det
finansiella laget pa grund av COVID-19 pandemin.

For likvida medel med en kort 16ptid anses det redovisade vardet motsvara verkligt varde. Det
bokférda vardet for kundfordringar och 6vriga fordringar samt leverantdrsskulder och 6vriga
skulder anses motsvara verkligt varde pa grundval av posternas kortfristiga karaktar. Det
bokférda vardet for rantebarande skulder motsvarar verkligt varde.

| Bvrigt ar verksamhetsdversikten upprattad enligt samma redovisningsprinciper,
uppskattningar och varderingar som i det senaste arsbokslutet, om inte annat framgar nedan.

Erhallna offentliga stod redovisas, beroende av sin natur, antingen under 6évriga
rérelseintakter, ersattningar till anstallda eller som minskning av forskottsbetalningar, fartyg
under byggnad.

Historiskt sett ar den viktigaste sasongen under tredje kvartalet, men pa grund av COVID-19
har sasongsfluktuationerna inte varit normala. Osakerheten kring myndighetskrav och
begransningar i passagerartrafiken samt marknadens efterfragan kommer att paverka
sasongsfluktuationerna framover.

Verksamhetsoversikten ar inte reviderad.

Vid avrundningen till miljoner euro kan avrundningsdifferenser pa +/- 0,1 MEUR uppsta.

2. Uppskattningar och bedémningar

Vid upprattande av koncernbokslutet i enlighet med IFRS maste foretagsledningen gora
beddémningar och uppskattningar om framtiden som paverkar de redovisade beloppen for
tillgangar och skulder, intakter och kostnader samt 6vrig information. De beddémningar och
uppskattningar som bokslutet innehaller bygger pa ledningens basta uppfattning vid
tidpunkten for publicering av verksamhetséversikten.

COVID-19 pandemin har allvarligt férsamrat koncernens verksamhetsférutsattningar och
paverkar bade resultat- och balansrakningen. De storsta forandringarna redogérs for i noterna
nedan. Det ar i dagslaget svart att uppskatta hur langvarig pandemin blir och effekterna pa
Viking Lines framtida resultat, finansiella stallning och kassafldde. Det verkliga utfallet kan
avvika fran uppgjorda uppskattningar och bedémningar.
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Det viktigaste omradet som innebar beddomningar ar varderingen av koncernens fartyg.
Fartygens restvarden och berdknade nyttjandeperioder granskas arligen och justeras om de
awviker vasentligt fran tidigare varden. Avskrivningstiden for fartygens skrov, maskin och ovriga
bestandsdelar av langvarig karaktar har forlangts fran 25 ar till 30 ar fran och med 1.1.2021,
eftersom nyttjandeperioderna for fartygen bedéms bli langre an 25 ar, restvardena har
bibehallits, se not 7.

Koncernens ledning har gjort en beddmning av inkuranta tillgangar i forsaljningsvarulagret pa
grund av minskad omsattningshastighet och efterfrdgan som en direkt féljd av COVID-19.
Under forsta kvartalet har inte ndgra vasentliga nedskrivningar redovisats i resultatréakningen.

3. Going concern, risker och likviditet

COVID-19 pandemin ar en osakerhetsfaktor som, om darmed sammanhangande risker helt
materialiseras, kan leda till att foretagets formaga att fortsatta sin verksamhet blir oviss.

Denna verksamhetsdversikt har upprattats enligt going concern-principen. Viking Lines styrelse
bedomer att bolaget kan fortsatta sin verksamhet och uppfylla sina forpliktelser dtminstone 12
manader framat fran upprattandet av denna rapport. Bedomningen baserar sig pa den
verksamhetsplan som styrelsen har godkant och som beaktar COVID-19, samt pa
tillaggsfinansiering.

Under 2020 godkande Statsradet statsgarantier for Viking Lines likviditetslan till ett maximalt
belopp om 38,7 miljoner euro. Med likviditetslanen férbattrades bolagets likviditetsposition
och darmed en fortsatt finansiellt stabil verksamhet i det Iage som uppstatt till foljd av
coronakrisen. Utdver statsgarantierna garanterar kommersiella banker 4,3 miljoner euro.
Koncernen har lyft 39 Meur av likviditetsldnen per den 31 mars 2021. Viking Line férbinder sig
till att inte dela ut dividend eller vidta annan utdelning av medel till dess att forpliktelserna i
anslutning till garantierna och Idnen har upphort helt och hallet.

Koncernens likvida medel uppgick vid utgangen av mars till 24,9 Meur (34,2 Meur). Beviljade
outnyttjade kreditlimiter i koncernen uppgick till 4,7 Meur per 31 mars 2021 (15,1 Meur).
Affarsverksamhetens nettokassafléde uppgick till -10,6 Meur (-28,0 Meur). Nettokassaflodet
fran investeringar var -2,5 Meur (-6,9 Meur) och nettokassaflédet fran finansiering uppgick till
8,3 Meur (6,4 Meur).

Likviditeten kan aven forstarkas med tillskott fran aktieagare eller genom férsaljning av
tillgangar.

Viking Line Abp har under 2020 éverenskommit med Finnvera Abp och Finlands Exportkredit
Ab om amorteringsanstand fér amorteringar under perioden 1.7 2020-31.7.2021 uppgaende
till sammanlagt 22,4 Meur. Amorteringarna forfaller till betalning senast den 10 januari 2025,



Verksamhetsodversikt januari-mars 2021

TSy e Y

dvs. samtidigt med den sista amorteringen. De senarelagda amorteringarna kan
forhandsbetalas och lanets ranta och maturitet har bibehallits oférandrade. Dividendutdelning
under lanets maturitet forutsatter att de amorteringar for vilka anstand har beviljats betalas.

Merparten av koncernens laneavtal innefattar marknadsmassiga lanekovenanter. De
finansiella kovenanterna i laneavtalet bestar av minimikrav pa likvida medel och soliditet och
maximal niva pa koncernens totala nettoskuld i forhallande till EBITDA. Koncernen har beviljats
tidsbegransat undantag fran de kovenantvillkor som har brutits under det forsta kvartalet 2021
for de 1an som redan ar lyfta.

For ett Idn om 74,6 Meur har bolaget erhallit undantag for kovenantvillkoren fram till
31.12.2021. Bolaget har fort forhandlingar i positivanda om forldangning av undantaget.
Beslutet forvantas erhdllas i maj 2021. Eftersom undantaget vid rapportperiodens slut inte var i
kraft under féljande 12 manader klassificeras lanet i denna rapport som kortfristigt i
balansrakningen. Lanet klassificeras tillbaka till langfristigt efter att bolaget har erhallit beslut
om undantaget.

Ifall pandemin fortgar langre an vad styrelsen berdknat och skulle inte ovan ndmnda
forstarkande atgarder falla val ut finns en vasentlig osakerhet som kan leda till betydande
tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Framtida kassafléden avseende finansiella skulder per 31.3.2021:

MEUR

Framtida kassafléden avseende Leverantérs- Rantebarande

finansiella skulder (inkl. finansiella kostnader) skulder skulder Totalt
2021 8,3 116,9 125,2
2022 7,6 7,6
2023 7.0 7,0
2024 18,1 18,1
2025 2,3 2,3
2026- 9,7 9,7
Totalt 8,3 161,5 169,9

2021 avser nio manader. Ovriga ar avser kalenderar.
Finansiering av fartygsbyggnad

Forskottsbetalningar avser fartyg under byggnad och uppgar till 56,3 Meur per 31.3.2021 efter
avdrag om 4,9 Meur som avser EU-stod. Dessa bestar av forskottsbetalningar i enlighet med
fartygsbyggnadskontrakt, planerings- och évervakningskostnader samt aktiverade
lanekostnader. | det fall att fartygsbyggnadskontraktet skulle uppsagas har bolaget en
bankgaranti som sakerhet for erlagda férskottsrater om 38,8 Meur jamte ranta. Ovriga
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aktiverade planerings-, 6vervaknings- och ldnekostnader om 22,4 Meur kommer i sa fall att
kostnadsforas. Aven en del av EU-stodet behover i sa fall terbetalas.

78,4 % av kontraktspriset finansieras av ett syndikat bestdende av kommersiella banker. 90,0 %
av kreditbeloppet garanteras av China Export & Credit Insurance Corporation. Det bindande
laneloftet om 152,0 Meur skall anvandas da slutraten betalas vid leverans av fartyget.
Laneloftet innefattar marknadsmassiga finansiella Idnekovenanter.

Med kovenantvillkor avses (i) minimikrav pa likvida medel, enligt vilken bolaget ska sakerstalla
att minimilikviditeten alltid ar stérre an den hogre av [20] miljoner euro eller [5] % av den totala
nettoskulden och (ii) maximal niva pa koncernens totala nettoskuld i forhallande till EBITDA.
Kovenanten nettoskuld i férhallande till EBITDA har brutits under férsta kvartalet 2021.
Koncernen har beviljats tidsbegransat undantag fram till 30.6.2021. Férhandlingar pagar om
forlangning av undantag for de avtalsenliga kovenantvillkoren.

4. Segmentuppgifter

Koncernens omsattning minskade med 67,2 % och de passagerarrelaterade intakterna
minskade med 77,1 % pa grund av myndigheternas reserestriktioner samt marknadens
efterfragan i samband med COVID-19 pandemin.

2021 2020 2020
MEUR 1.1-31.3 1.1-313 1.1-31.12
Omsaéttning
Fartygen 23,7 73,5 185,1
Ofdrdelat 0,9 1,5 3,8
Rorelsesegmenten totalt 24,6 75,0 188,9
Elimineringar 0,0 0,0 -0,1
Koncernens omsadttning totalt 24,6 75,0 188,8
Rorelseresultat
Fartygen -0,8 -11,4 -23,2
Of6rdelat -6,9 -10,1 -26,1
Koncernens rérelseresultat totalt -7.7 -21,5 -49,3
OMSATTNING
Passagerarrelaterade intakter 14,5 63,2 148,2
Fraktintakter 9,6 11,3 38,8
Ovriga intékter 0,5 0,5 1,8
Totalt 24,6 75,0 188,8

5. Ovriga rérelseintikter

Under verksamhetsaret har koncernen erhdllit stod fran Traficom for allman trafikplikt for

koncernens fartyg pa linjerna Abo-Langnéas-Stockholm, Mariehamn-Kapellskar och
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Helsingfors-Tallinn samt Narings-, Trafik- och Miljécentralernas (NTM) och TE-byrdernas
utvecklings- och forvaltningscenter (UF-centret) for ateranstallning. Stoden redovisas som
offentligt stdd under dvriga rorelseintakter.

2021 2020

MEUR 1.1-31.3 1.1-31.3
Offentligt st6d 10,2 1,1
Fastighetshyror 0,0 0,0
Forsaljningsvinst 0,0 0,0
Ovriga intakter 0,0 0,0
Totalt 10,3 1,2

6. Ersattningar till anstéllda

En stor del av personalen i Finland har permitterats. | Sverige och Estland har av staten
subventionerade korttidspermitteringar utnyttjats. Permitteringarna har genomférts i form av
deltidspermitteringar och pa fartygen till stor del i form av heltidspermitteringar. Utdver
permitteringar har dven uppsagningarna inom landorganisationen och pa Viking Cinderella
bidragit till kostnadsminskningen.

Koncernen erhaller statlig restitution fran Finland och Sverige avseende sjopersonalens skatter
och sociala avgifter i enlighet med EU:s riktlinjer. Koncernen har erhallit korttidsstdd i Sverige
och Estland for korttidspermitteringarna. Erhallen restitution samt korttidsstod har redovisats i
resultatrakningen bland kostnader for [6ner och anstallningsférmaner for den period da
grunden for restitutionen och stéden har uppstatt.

2021 2020

MEUR 1.1-31.3 1.1-31.3
Loner 14,5 28,3
Pensionskostnader, avgiftsbestamda planer 1.7 3,1
Ovriga Idnebikostnader 1,9 3,1
18,1 34,5

Statlig restitution -3,2 -6,9
Korttidsstod -1,5 -0,3
Totalt 13,5 27,3

7. Avskrivningar

Avskrivningstiden for fartygens skrov, maskin och évriga bestandsdelar av langvarig karaktar
har forlangts fran 25 ar till 30 ar fran och med 1.1.2021, eftersom nyttjandeperioderna for
fartygen bedoms bli langre an 25 ar, restvardena har bibehallits. Férandringen jamfért med
foregaende ar beror till storsta delen pa andring av avskrivningstider.
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2021 2020
MEUR 1.1-31.3 1.1-31.3
Avskrivningar
Immateriella tillgangar 0,1 0,1
Byggnader och konstruktioner 0,1 0,1
Ombyggnadskostnader for hyrda fastigheter 0,1 0,1
Fartyg 4,1 51
Maskiner och inventarier 0,2 0,3
Nyttjanderatter 0,6 0,5
Totalt 51 6,1
Avskrivningar och nedskrivningar totalt 51 6,1

8. Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader minskade med 57,1 % da koncernens verksamhet och kostnader
anpassades till en férandrad marknadssituation till féljd av COVID-19 pandemin.

2021 2020
MEUR 1.1-31.3 1.1-313
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader 0,3 5,6
Tvatt- och stadkostnader 0,8 3.9
Reparationer och underhall 1,5 4,0
Offentliga hamnkostnader och fartygsavgifter 3,8 7.9
Bunkerkostnader 6,9 10,2
Ovriga kostnader 57 12,7
Totalt 19,0 44,2
9. Finansiella kostnader
2021 2020
MEUR 1.1-31.3 1.1-31.3
Rantekostnader pa finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde 0,6 0,7
Rantekostnader pa leasingskulder 0,1 0,0
Valutakursforluster 0,2 1,0
Garantiprovisioner och 6vriga finansiella kostnader 0,4 0,1
Finansiella kostnader totalt 1,3 1,9

10. Inkomstskatter

Koncernen har per den 31.3.2021 redovisat uppskjutna skatteskulder om netto 25,2 Meur,
varav 37,4 Meur avser uppskjutna skatteskulder och 12,3 Meur uppskjutna skattefordringar.
Forlust som faststalls i beskattningen for rakenskapsperioden 2020 kan dras av under 10 ar.
Baserat pa ledningens uppskattningar och bedémningar raknar Viking Line med att forlusten
kan anvandas mot framtida beskattningsbara resultat.
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MEUR
Skillnader mellan redovisat Foérlusteri Ovriga Totalt
och skattemadssigt varde beskattning temporéara
avseende materiella skillnader
Uppskjutna skatteskulder anlaggningstillgangar
1.1.2021 36,9 -10,2 0,5 271
Omrakningsdifferenser 0,0 - - 0,0
Redovisat i resultatrakningen - -2,1 0,1 -1,9
Redovisat direkt i eget kapital - - - -
31.3.2021 36,9 -12,3 0,6 25,2

11. Nedskrivningsprévning

De redovisade vardena for immateriella och materiella tillgangar provas regelbundet for att
upptacka eventuella externa eller interna indikationer pa nedskrivningsbehov. Om sddana
indikationer observeras for nagon tillgangspost, faststalls dess atervinningsvarde. Ett av de
viktigaste omraden som innebar bedémningar ar vardering av koncernens fartyg.

COVID-19 pandemin har paverkat koncernens verksamhetsférutsattningar och finansiella
stallning allvarligt. Ledningen bedomer att det for tillfallet inte finns nagra nedskrivningsbehov,
da fartygens verkliga varde ar vasentligt hogre an det bokféringsmassiga vardet.

Ledningen har aven gjort en bedémning att det inte finns nedskrivningsbehov for koncernens
évriga langfristiga tillgangar.

Koncernens ledning har gjort en beddmning av inkuranta tillgangar i forsaljningsvarulagret pa
grund av minskad omsattningshastighet och efterfragan som en direkt féljd av COVID-19.
Under forsta kvartalet har inte ndgra vasentliga nedskrivningar redovisats i resultatréakningen.

12. Kundfordringar och 6vriga fordringar

Kundfordringar varderas till upplupet anskaffningsvarde i enlighet med IFRS 9. Det bokférda
vardet for kundfordringar och 6vriga fordringar anses motsvara verkligt varde pa grundval av
posternas kortfristiga karaktar.

COVID-19 pandemin har inte lett till ndgon forandring av forvantade kreditforluster pa
kundfordringar.

13. Handelser efter balansdagen

Viking Line Abp har erhallit dividend om 4,9 Meur av Alandia Forsakring Abp.

Viking Line Abp ar en av grundarna i bolaget Alandia Holding som den 1 april 2021 har

undertecknat ett avtal om kop av Investeringsbolaget Rettigs aktier i Alandia Forsakring Abp.
Kbdpet ska godkannas av Finansinspektionen.
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Bolaget har férlangt en av sina checkrakningskrediter.

For dvrigt kanner ledningen inte till ndgra vasentliga handelser efter balansdagen som skulle
kunna paverka bokslutet.
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